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��������	� ��������� ��������	�� �� ����
sürmekte olan yüksek enflasyonun temel sebepleri
������� ����������� ������ ����� ��������� ��
��������� ������ ������� ������������  ������
�	��!���� ��� �������  ����� "����������	�� ��!�
����!� �������!������ ��������� crowding-out
etkisi nedeniyle yükselen faiz hadlerinin üretim
!������������ ������!���� ��� ��� ��"���� ����� #�
yerel seçimler öncesinde artan (popülist) kamu
$����!������ %���� "����������	�� ��$���� �������
temin edilen temel girdilerin (örn. ham petrol)
 ���������	� !��	��� ����� ��		� ����&���� ����
'�������	��� 	���� �������� ��$�� ���	�  ����������
��������� ��������� "�"����� ����!��� 	�����
"������������ ������ ��#����� �����!� �����������
��!� ����!� ����� ���������� �����!���� ())
���*���� ���&� !���	��� �!������ ����� ������

                                                     
� ���� ���� ���	 
��� ������� ����� ������� �����	

E-posta: kibritci@dialup.ankara.edu.tr

$����!����� +����	��� ,��	��� (��-���
#���������� ��"���� ����� �����"� ������!�����
)���� )����� ���� .�!$���������� #������
finansal ve askeri destek, hükümetlerin
���	������������ 	�&������ /���� ������������
anti-enflasyonist politikalar konusundaki
������������� #� ��&������� ��!�����	� 	������
güvensizlik) ve nihayet, yerli ekonomik aktörlerin
��� ����� ������!���� �� ������ �������&����
�*������!���� #� �����&��!����	��0 �� ����������
���!�� �������� #� ���!�� 	� ���&������ ������&�!
$����	� #�������� ��������	�� ���	��!����
Türkiye'deki enflasyonun bunca uzun süredir bir
türlü tek haneli rakamlara in(dirile)memesine yol
��!�&���0

1����� �� ������ �������������� �������  �����
	*��!��� ���� ��&���� ������������ ���� ��	��
��������� ������ ������ �	��!�& ��!���� ��������� ���
$�! "����� ��$�������� ���� �������2	�� $�! "�����
��$��  ����� #� 	���������� ��������� �����  ����
����&������� �� ������ ������	� �� *���	� ������
��	��� ���"���� �� ���&�����!�&���0 ,����� �������
������ ����!��� ������!������ ��������� ���!���
�������2	��� ����� ����� ����������	� /#�
	���������� ��!�����	�3� 4�� ����	� �����
�����& 	�&������ �������� !����5 	���
����������	�� �	�� ���� ����������� ���	 �����

������ �������� 4mit��&/�����3�#��!�&5 ��� ����
mevcuttur: ��������	� ����� ������ ��������� 	���
����� ��		� ���������� ����� ����������� ��
sonuçta enflasyona yol açar!

Oysa, insana, 1970’lerdeki iki Dünya petrol
 ����� &����� "������ ������ �������2	�
�� �������� $�����	��� 	*��!���	�� ���!� ���
���&��������� ���������	��� ������!��� #����
/+�� �� �3 �� ����!���� ����!��� ������
��������!��� �������	��0 �� �*�	� ��� �������
����� ���� ��������� #� ������������ ��!�!������
��������� ��� ����&!���� �������!�� �����	�
���	�!�� �����&!��� ��!�& �����������6

(1) ��� ����� �� ��������� ����� �����
������������ ��������	��� Enflasyonist Etkileri
/)����������� #� )������������ ����3 #�
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(2) ��������	� ��������� ����� �����
����������� 	� 
�������� ���� �������

/)������������ ����30

)������ ����������� ���&���!�������
���	�!�� ��!�� �!������� ��&���� 	���!�������
kurumlara, istatistik verilerine ve güncel gazete
$���������� ������������ ��"����� ��� internet
��	�	 	��

http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf.html
�	�����	� �������!� �����!�& �����!����	��0

7&�� �� ����	�� �*� ������ ��� ���&���!����
��!�� ��������� *����������� ����!����������0

"�#�
$�%
��&��
�����&
��
'��������

��� ������� ������ ����!�� �����	��� ������
/�3 !�	�������� ��&����������� $�! "����� #�
	������� �����!�� /83 �!���� �������� /93 ���������
��� �� �� ���	�	 �� ��� 	����� �����		

���	���	���� ������

:�! "������ �������2	�� �����! ����*��
	�&��	�� �����!���� 	���� ����*�������� "�� ���	�
/#��� ��$�� ������! !�		���3 ������ ��������!��0
;�� ���	��� ��<�2����� ��&�����	� �� ��������
�����!��� ��&���!������� ����� ������� ���
��������� ��$�������� ��!����� ����� *���	�
�������� �����������	�

Yurtiçin	� �������� #��� ����	�&��	�� ��$��
��	��� ��� ������ ����� ��	��	��	��� 	��������

*�������� ����� ���������!� ���&�������� ����!	�
���	��	 ����� �����	�� ����������� Petrol
ürünleri sanayii; ham petrolün rafinerilerde
��������" ������!���� �������� ���������  ����������
#��� "������!��� ������&���� ����� ��� ���� ��� 	���
��������� ��"sayan entegre bir imalat sanayii
sektörüdür.

Ham petrolden elde edilen en önemli
ürünler ��������� �������� ������ �	���	������
������� �������� !������� ������ �� ������� -��
������� ��#���&�����!�& "����� ���� /'(+3 #� ��&����
kalitelerde fuel-oil’lerdir. Bunlar ekonominin
	���&�� ����*������	� ����-� ���timinde
�������������0 �������2	� !����� ���������� �� ���
��������� ��������� ����leri motorin, fuel-oil ve

benzindir. Motorin� �����	� ���&���!�� ����! #�
sanayi kesimlerinde; fuel-oil daha çok sanayi,
����!�� �� ��������� ���������� #� ���!��
���&���!�	�= benzin��� ���&���!�	� ����������0

,�������� �������� 	�&��	��� ��!�� "�����
ürünleri ise petro-kimya ve gübre sanayilerinin
ana hammaddesi durumundaki nafta, ������ ����
��� �������� ��$�� ������������ ������� ��&����
kalitelerdeki asfalt ve solvent��� #� 	���� ����*����
���� ��	�� �����! ���	��� ������ ���������� slack
wax ve ekstraktlar	��0 ,����� ����!�� ������ ���
burada dikkatimizi yal����� ��������� ��������
������	� �������&���������0

����������
����
(
������������
����
���&

:�! "����� /#��� ��������� �����3
 ���������	��� ����&����� �� �������� ���&������ ���
biçimde ele alabiliriz.

��������� #� ����� 	� 	�$� ����� ������
4	�����! ��� $�! "����� ��$�� #��� ���������
 ���������	� !��	��� ������� ���	� ���2��� ���
����&�� ��"��� �&��  ���� ����&������ >�������2 ���
"��� ����?5 ���� ��� ����	�� ���� ���!�����0
����	�� #������!��� ��� ����&� ��!�� ��	���!���
�*��� �� ������ ������������!�� ���� ���!��	�
��!��� ������� tek bilgi, ham petrol veya
��������� �������� ����*����� ������ ��"��� �&��
 ���� ��	���� /�@1@3 ����	��� �������� #���
"���	��0

�����	��� ������ �@1@� ��� �����!�	���
�����!�& !������� ��"�����  ����������� ��������� ���
��������� ��!��� ����!��	� ������� �����  ����
	�������� ��� �*��������	��0 %�#��� 7���������
@��������2��� $���"��	��� ���AB��� ����� �@1@
����	� $�! "����� ����*����� "��� C �0D ��	���
��������� �������� ����*����� "��� ��� �����&�� C
<0 ��	����� �*��� C ���2��� ��� $�! "�����  ����
����&���� �����!�	��� �����  ���� 	����� ����&���
4�������5 � "���	�� 	�$� ��� C ���2��� ���
��������� �����  ���� ����&���� ������� ��� <0 "���
���������0 +*���	��� ������ #��� ��� ����  �����
����&���� �� ������� 4���������5� ��$!�� ����
��!��� ����� ���!������� ��� ��� ����!	�
hesaplayabiliriz.
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����	�� 4�� ������� �����5��� 	����������
&� ��� ������ ����� ��	��� �������6

(1) E���  ����� &������ ���	� ��� ������
#�������	��� #�

(2) )��������� �@1@2	� �� ����*��� �����������
���	� ��� ������ ����� �	��	���0

F���� ����!�� ���� ���&�����!��� �������
���!�&�� ���&��� #������!��� ��� $�! "����� /#���
��������� �����3  ���� ����&���� �����!�	��� 	����
����*����	���  �������� #� $���!������� �����������
de etkileyerek genel fiyat düzeyini ne yönde ve ne
*���	� 	���&������������	��0

Ham petrol, büyük ölçüde ithal edilen bir
���	� ��	����� �*��=

(1) ����� 	*#�� �����	��� /�'GH3 ������� �������
"��� ������	�� ��$��  ������	��� /HG#����3
������!����	�� ������������� ������ �����
para birimi cinsinden ham petrol ithal
 ���������	� /�'G#����3 !��	��� �����
����&����� �����!�	� ����*���� ����� ���	�I�����
���&������ ������� �������������� ��������
	������;

(2) 	*#�� ���� #� ������� "��� ����!� ������	��
$�! "����� ��$��  ����� ����&������� �������
ödemeler bilançosunu olumlu (veya olumsuz)
����!	� 	���&������� �����  ���� 	����� ���-
���	� ���������� �������� ��� 	����� �������
������ �	���	����������0

,	� ����� 	������ ��������� ��� ��� ����!	�
��$!�� �	��!��� ���"���� ��� #� �����&!���	��0
J���� $�! "�����  ���������	� !��	��� ����� ���
�� ����� ��� 	���&!���� ������� *	�!���� 	������
#� "��� ���� ������������ �����  ���� 	�����
������	� �������������� �������� $�! �� ���������
��������� 	� �������!�!��� ���������� ��� ��!��
	���!��� �������� $�! 	� ��!�� ����	� ����� 	�
kendi kendini telafi edebilecek ters yönlü etkiler
�������0

%������� ������� ���� �����	�� ������	���
#�G#��� H ������	�� $�! "����� ��$��  ���������	���
/���� ������� ��������� �����! !�����������	���3
	���&!������ ������� 	����	��0 �������2	� ���������

�����  ����������� ���&�!��	� 	������ ����!���
������� 	���� ��������� 	�����!�� #� ���� "������
��� $���!������� ���	��� #���� #�  �����	��0
�������2	� ��������� ����������� "������	� ����&
 �������� ������	�� ������ #���� #�  �����
(1) gümrük vergisi,
(2) ���������  ���� ��������  ��� /,1713�
(3) ��������� ������! #������ /,�K3 #�
(4) ���!� 	���� #������	��0

)�&����
*�����������
+,-.(,,

)����������� /����32	�� ������� ���� ��D8I
���� 	*��!� #���������� ����� ��� ��������� �����
fiyat endeksi (FOPP) hesaplanarak
���&���!�������� �������!��� �����!�&���0
��D<B��� ����� ������ $��������� �� ��	�����
����� 	��������� ����� ����2	�� ��������� ����
��	�� ���� ��	��	��� ��� ������		���� internette
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/foppdata.pdf
�	�����	� ����!���!����	�� /+��fik 2).

��������	� ��D8�	�� �� ���� ���������
�����  ���������� /1F((3 ��"���� ��!����� ��
*���	� H ������	�� $�! "����� ��$��  ���������	���
/.F(3 #�G#��� 	*#�� ��������	��� /@LM3
����&����� ����������	�������������ni anlayabilmek
için, Grafik 3'teki gibi FOPP / (COP . @LM3 �����
����������	�	� !	 �� "���������" 	����	��� ����

������!�� #� ������ AAFET /,���	����!�&
,�������� 1���� @�	���� I �������3 ������
�	���	��	���!�� �� ��	������� ��� ������!��
���������  ����������� ��� #�G#��� $�! "����� ��$��
 ���������	��� ����&����� ��������!������ *���	�
��� ��������	����� �*����!����	��0 +�� �� 92���� ��
������ �*��� ��D8I���� 	*��!��	��� ���������
��!������ ������ ��& ���� ��� 	*��!� ��������
inceleyebiliriz: 1982-1985, 1986-1987, 1988-
1996, 1997-1998 ve 1999 dönemleri.

7�� 	*��!� ��������� �����  ���������	���
����&����� ��� ����� *���	� $�! "�����  ����� #�
�� ���	�����	��� ����������		��bilece�� ���
dönemdir.

��D<�	� ��&���� ���� "�����  ����� &���
���&����	� ��������	� ��������� �����  ��������
1986 F������	�� ��D )���!���� ��	�� �����
����������� #������ ����� �	�	�	 �	�	 ���	�����	
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/�� ����	�� ��D< ������� ��� ������ �������3 $����
	�&���� $��	� ��������� �����  ����������� 	�
	�&����!�!�& ��!���� ����� ��������	� ���������
�������� ������	�� ���� ���  �������	��!�
"����������� �����	������ $�������� ��!�&���0

!	 ���	� �����	 ����� �����

�	���������!�� ��D<I��D ��������	�� ������
$���!������� ��������� �����  ���������� $�!
"����� #�G#��� ��� 	���&!����� ���
gerekçelendirileme����� *���	� ������!���
��&��	������� ��&�� ��� 	���&��� ��&�� ,�K ��!��
������ ��������� �������� ������	�� �������
����!	� ������ #���� #�  �� ����������� $����
������!��� ����&������� �*���!���!�&���0

+�������� 	�� ��������� �������� ������!�
������	�� �������� 	*�� ��!�� ��!� ������
türünden en önemlisi olan ,�K ������������ ������
��!���� ����& �������� ��DD�	�� �������� $����
������!��� ��&��!�& #� �*����� ATV'nin
�������	� ����� ��������� ����	� ������� "�� 	� C
��	�� C ����� ������� ���!��!�&���0

��� ���� ��&��	�� �� ���� ��&#������
 �������	��!� "������������ ��� *�����
	*��!	����	�� 	����� �����  ����� ���������
�����  ���� ����&������ ��� 	�$� ������ ��� �#!�
#� N��������N �����	����!�& ��!���	��0

,������ �� 	*��!�� ������!�!��� �������
���� *�������� ��������� �����������
 �������	����!����	�� � ��!!�� ���D�	�� ���������
$�! ����� $�! 	� ��$�� ��������� �������� ���� ���
tür otomatik ��������	���� !������!������
	�#���� �����!�& ��!���	��01 Sisteme göre,
7�����2	��� ��������� �����  �������� ��� TCMB’nin
������ %���� ����& ����� �������2	��� ����
 ����������� ��"���!����	� ����� ��� ���
����!��� ��&��	��� ����= H ������	�� $�! "�����
��$��  ���������	��� /.F(3 	���&!���� ����� ���
����&�� ����� 4	�#�� 	�&�5 �������!�& ����
�*���!����	��0 F���� 7������	��� ��������� �����
�����!��	� 	� $�! "����� ��������	����� �*���
7������	��� ����� $�! "����� !������� 	���&!�����

                                                     
1 Otomatik ������������� ���������� � ���� � !������� ���������

"��#� ���� $�"��������% &'((()*� "�����"�����

������������ �����	� %���� $�! "�����  ����
	���&!����� ���� ���������� /	������ ������ 	�
����3 �����!�& ��!����	��0

7���	� �����	���!�� ���� ������� ����
*����� 	*��!���	�� ��		� ���  ���� #�� ����
�*���!����	��0 ���� �����	�� �� ���� $���� 8�
HG#���� 	�������� ������ ���� $�! "�����  ��������
����2�� ��� ��	� ��� ����	� ����	�� 8� HG#����
	������� 	���� ���!��!�&���0 �� ������
���	����	� AAFET ������	�	 �� ����	 �	�����	

������	���� ��� ��	� ����� #������ ���������� +�� ��
3’te net bir biçimde görülmektedir.

%���� $�! "�����  ���������	��� $����
���!���&�� 7�����2	��� ��������� �����  ����������
��������� ������ ��	������� ��� ��&��	�� �� ����
	*#�� ���������� 	� ���!���� ���&��� "������
����!	�� �������2	� ��������� �����  ����������
��� ��� ��! ��"��!�&���0

Bu ifadeyi rakamlarla örneklendirerek biraz
��!�� ���������= ����2�� ��� ��	� ����	�
(1.1.1999-3.8.1999 döneminde) Dünya’da brent
���� $�! "�������  �������� �����&�� C D�
������	� ��������� ��!���� �'GH ���� C 9<�
��"�� �������� 7�����2	��� ��!������ �� �����
����&  ����� C ��A� ���� ������ ,�����2	���
"�!"� ����&  ����� C �A� 1F(( ��	���� ��� C ��
��	�� ���!�&���0 �� #������ ����������� ����2	��
��"�� ������� �������2	� ���� ���� /�������� #���
keyfi)  �������	��!� �����!� ������� �����	� C ��<
(=36+80), otomatik  �������	��!� �����!��� �*��
��� ������ C �A� /B9<O��A3 ��	�� ��! ��"��!���
gerekecekti. Ancak, süper benzinin Ankara’daki
"������	� ����&  ������ ���!����  �������	��!�
�����!��	� ��!�!��� ���!��� �����!��
��������	����	�� A< "��� �&���	�	��0 �� 	���!	��
��"�� ������ ��!������� 4��	���5 C �A 	������	�
���!������� ����� ��� ��	� ����	� $���!�������
*�������� ,171 "����	��� ��	���!���� �*�� ��!�����
#� �*����� 7�����2	��� ������  ����� ����&������
�������2�� ��	��� ���� ������!�!�& ��!�����
�������	� !�!��� ��	����� �*������������0 ��
������!�!��� 	������������ ��� ��&�� ���� 	�=
���� ������� ��� ���� ����	�� ,�K ��$���������
����� ��!���� ����& $��� ������� �������	� �����



Yeni Türkiye�������� 	
� �� ��
 ��� ���
��������� ����� s. 234-244, URL: http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf3.pdf 238

��������� ����	��� "����	� ��		� ����!������
��������&!�& ��!���	��0

,�������� �����  ���� ���&�!��� �*�����
���� � ������ ���	�	���� ����� �	��	 ��� ������

��  �������	��� ����&����� �����!���� 	���&��
����*����� ������������ ����� #� �� *���	� �����
 ���� ����&���� ����������� 	� �����&��������0

*��	�(/��
����������
*0��
)�&����
Enflasyonist Etkileri

%7@���� ���� ���� ���	�I����� �������
verilerine göre, Türkiye'de petrol ürünleri
sektörünün toplam maddi girdi ve faktör
*	�!����� ����	�� ��$�� �	���� $�! "������ ��"����
*	�!������ "��� C <P09� ����� #� !��&
*	�!�������� "��� C �08 #� ����� #� !��&
	�&��	���  ���*� *	�!�������� "��� 	� C 8<0��	��0

(����� ���������� ��"���� ���	� $����!�����
���� ���� ���� ����� #��������� �*��� �����!�	���
bütün sektörlerin toplam maliyetleri içinde, %
0<���� ��� "��� ��$�"���0 �� "�����  �������� 	����
petrol ve kömür ürünleri sektörü için % 52'ye,
�����!���� ���� �� için % 42'ye, karayolu
������������ için % 41'e, 	������" ������������
için % 35'e, 	������" ������������ ve ��

���!����� kesimleri için % 29'a, havayolu
������������ ���� ��� C 8D�� ������� �*���!����	��
/)����������� #� )������������ ����30

(����� ���������� ��"���� $����!������
��"��! !��������� ����	� ������� �������� ��
�������������� 	� ����� ������� ������ ����*������
üretilen mal ve hizmetleri yeni fiyatlardan temin
�	�� ����� ����*������  �������� 	� 	���� ������ ��
�� 	� ��� ���!�& ���������0 �� ����!	�� ��� ���	�I
����� ������� !������ ����	�� ��&���������� ���
�� ����� $�! "�����  ����� ����&���� enflasyonist
���	�	�	�� �������� �	���� ������ �	 �	������ ��

olsa neredeyse ekonomideki bütün sektörlere
���������� �������0

)����������� #� )����������� /����6 8�3�	���
hesaplamalara göre, TL cinsinden ham petrol ithal
 ���������	� !��	��� ����������� C ������� ���
#������!��� ����&�� ceteris paribus genel fiyat

	������� ��������� kümülatif etkisi2 elimizdeki en
��� �� /���� ��DP #� ����3 ���	�I����� �����������
�*�� ��������� ���!� C 8809� C D09 #� C P0A
��!����	��03 Yani 1970’lerdeki iki büyük petrol
 ����� &����	�� ����� Dünya’da ve Türkiye’de
��������� ����������� ��� ���	� ������ �������!����
$���� ����/���3!����� "������ ������� $�! "����� #�
"����� �����  ���� ����&�����	�� �����������
	������� ���������	�� ���	 �	���� ���	����	��	�

%����	�� 	������ "����� �����������
 ���������	� !��	��� ����������� C ������� ���
#������!��� ����& ���� ���� ���� ������� ��� ��������
���������� �� ������� ��������� P0A� �0P #� P0D
"������ ��������	� ������������0

Dolar kurundaki veya Dolar cinsinden ham
"����� ��$��  ���������	��� ����&����� ��������� #�
N	������� �������N ������ �	���	��	���!�� ��
��������!�  ���� ����&������� *��!�� ��� ����������
	�� $���!������� ��������� �����������  ����
���&�!��� ��!� ����������� ��������� ����!	���
!�	�$������� ������������� ������	� 	������!�&��0
,����� #��������� ��������!����	�� ����������� ���
��������� ��!!� 	���!	�� ��� ���	�� sektörel
 ���� ����&���� �*����������� 	���� ���	�� 	� �����
#���� #�  �� ��������� ��	������ ����� ��������
��������� ���� ��� ��� deflasyonist etki de
�������!�& ��!����	��0 �� ����!	�� �����
��������� �����  �������� �����!�	� ��� ��	�
enflasyonist etkiler yaratsa bile, ilerki dönemlerde
��!� ����������	��� ����&��� ��	������ ������ 	�$�
çok 	� ��������� �������� ������������0

����	�� ��������� �����  ���������� ��!
��"��!����	�� �������������� ���������� ������
������ ����� ������ ���� ��� $���!�� ������	��
*��!�� ����� ������� ��� �*�� �	���� ���
(enflasyonist) etkinin mi yoksa ikinci
(	� ���������3 ������� !� 	�$� ������ ���������

                                                     
2 +��� ����	 ��, ���%�% kümülatif etkilerin, her biri tahminen

"���� �� ����-�� './�� ������ ��������� ��"%� �������������
Ancak, toplam etkinin çok büyük bir bölümü zaten ilk 5-6
����� ������ ������ ����� �����������

3 � ������� 	
� ����� ���
� ���� ���� �
������
 ��� ��� ��
��


����-� 0����� �������� ���������� &1 23	3*���) "�� ����� ���� ���
��� �������4 "% ���� ��!� ����� ��������� �%������ ����� "����
���������� ���������� ���%��� #���� ����� ��,����� 1 3�5 �����
��������� �����������
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	��" tahmin edebilmektir. Öte yandan, bir
ülkede 	� ��������� ������� ������� ��"������
����� ��!����� �!�� ������!�& ��!���
	���!��	�� ����� ��� ����������� � $���!����
������� 	���� ��������	�� ��������� #���� ������
��"����!�	��� 	� ����&��!�& ���������0

1�2
�����%���
*0��
)�&����
Enflasyonist
Etkileri

:�� 	���&������ $�! ���	� $�! 	� 	����
	���&�������� ���!�& 	����������� ���  ���������
������ ����� �	��	��� K,M /vector autoregressive)
!�	�������	�� ������� 	���&�������� �������������
���� ���&���� ������ �	����0 Q�������� �� ���� ����	�
*������!���� ���� ��� ����&!�!��	� ������� ��
VAR modelinde, Türkiye'de enflasyonun
���&�!��� *�������� ��� ��"$����	�� �����	�
������� 	���&������ ��������!�&���0

7����� ����&!�	� $���"����� ��� K,M
!�	����	�� R���� ��D8 S T���� ���� ����� #�������
���������� $�! "����� ��$��  �������� /.F(� HG#����3�
��!���� 	*#�� ���� /@LM� �'GH3� ��������� �����
fiyat endeksi (FOPP, 1986=100), ihale yoluyla
����&� ���������� 	�#��� �� �������!� ������������
����& !��������� ��� ����������	����!�& ������
������� �	���	� ��	�	 �$%&� '�� ������� 	�����

������� ��������� /U,+� ��� �'G����3 #� %7@
������ ���� �	��� ������	 �()$� *+,-.*//�

	���&������� ��������!�&���0

�� K,M !�	��� �����#����	� ��"���� ����I
��"�� ��������	�� 	���&������� #������ �����
����	��� ��"!���� &������ ����� �� ������ ��������
����	�	 	� �����	� �� ������������ 0���

������	�� $�! "����� ��$��  ����� ����& ������	�
������� ����� ���� �������� �	� ����	

�*����!�	���� *�� ���	�� 	*#�� ���� ����&
������	��� ��� &���� �� ������� "����� �*�	�
������	���� 	*�	���� ��	�� �������� ���
�� �������� ���� 	*��! 	�������� ���	���
�*���!�&���0 ,�������� �����  ���� ����&���� 	��
������������ ������ �!� 	�$� ���� ��� ������
sahip gözükmektedir.

;�� ���	��� ���� !�	�� �����#����	�
��"���� #������ ����&���!����� �*��� ��� �����

gecikme düzeyinde, enflasyonda meydana gelen
��� 	���&!���� C 8��� ���	��� ���� ��	��� C P2��
��� 	*#�� ���� 	���&!����� ���� ��	��
�������!����	��0 F���� ���� 	*��! �����������
��	��� C �0�82�� $�! "����� ��$��  ����� /HG#����3
	���&!����� ��� �����������!����	��0 ,��������
�����  ���� ����&����� ��� ����� �����!� 	������	�
C �A���� ��� ������� ��$�"���0 E���� 	���&!��������
"��� ��� C A0A2���0

3���&�����4
 �����
��������
��
����������
1987-1999

��D �����	�� �� ���� �������2	� ����	���
����� �8 $���!����� 	*��! ������!����� ����������
�� ������ #� ��������� ��!!� �*���������� �����
*1�� ��������	��	� !� *2 �������	� �� �		�	�

����	��	� �����	��� ���� ������� ��������&��
$�! "����� #� ��������� �����  ���� ����&���� ���
#��	� � �� 31�� ��������	��	� !� 	�	 ���	����	

����!���� �������� $���!����� ���������� 	*��!
������!������� �*����!����	��0

Tablo 1’deki verilere göre, gerek toptan
�&��� ����� ��������  �������� #� ������� ��!����
%���� ���� ����&���� �� ������ ��	��� 	*��!��� �0
ve 3. Tansu Çiller hükümetleri dönemleridir.
@� ������ #� ��� ����&������� �� ��#�& ��	���
dönem ise, ,������ #� �0 V��!�� $���!���������
"�& "�&� ����	��	� �����	������ )���! ��D� S
)���! ���� 	*��!�	��0 ���� ���� F��� ����	�
�&��&��� ����� A0 Ecevit hükümeti de, enflasyonu
��#�&���!� ������	�� ���"���� ��&����� ���� 	�� ���
����&������ �� ����	�� ��� *����� 	*��!� �*��
$�����	��!�& �*���!����	��0

%���� ������	�� $�! "�����  ��������� �� ���
4. @��#�� 	*��!��� ������!�&� ���� "������ ������
���� �����	� ��������� ����������� ������	� 	�
	������	��� ���� ��	���� ������ ������ ��!���
��"��!�&���0 ,����� ���� 	�� ��������� ��!�������
�� ������ ��	��� ������ �� ����� ����� 80 V��!��
$���!��� 	*��!��	� ��&��!�&���0

Gelelim AAFET’in hükümetler itibariyle
�������0 )�� #� $�! "����� ��$��  ���������	���
�&���� ����&����� ��"��!��	�� 	�$�  ���� ���������
��!!� ��"��!��� 	���!��	� pozitif, aksi takdirde
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negatif 	���� ���� �� ��	������� 	���&!����
������	��� ����&��!����	�� ��� �� ������ reel
zamlar, 2. ;��� #� *�������� 	� 90 V��!��
$���!��� ��!����	� ��"��!�&���0

V�"��!�& ���� ����� ��!���� ��!����
���!��� $�! "�����  ���������	��� #� ������	���
��		� ����&����� 	� ���������� �� 	�&�� ������ reel
4��!���5 ���� ���� ���� ��&��	� ����	��	� �������
4. @��#�� $���!��� ��!����� ������!����	��6 Q*�
konusu dönemde, önceki bölümlerde
*�����	���!�� ���������� 	� ���!�� ����!	��
���������� �������� ��������� ��	���� �����	� ��!
��"��	��� ����&��!����	��0

+�� �� <2	�� ����� $�! "����� #� ��"��
������  ����� ����&!����� ��D�I���� 	*��!� ����
,�% %����� ������	�� �*������!�&���0 �� #�������
göre de, Türkiye’de 1980, 1988-91 ve 1994-97
��������	� ����	��	� ������� $���!�������� ��"��
�������� %���� �����	� $���� "�$������!�����
�����	������ ����&��!����	��0 ,��� 	���!� ����
���� ���� 	� �������	��0 ,������ ���� ����������
��"�� �������� �����  ������ ��"�� ����I��2	���
)*� �� )����2�	� ��	��� ���� ����	�� � ,�%
%����� �������� ����� �����&!�&���0

��������	��
����

� ��������	� ��������� �����  �����������
��������!����	� $�! "����� ��$��  �����������
ve (genelde iddia edilenin aksine) Dolar
������� ���� ��D< �����	�� �� ���� $����
azal(���3!�&���0

� ��D<I��D ��������	�� �� ���� #� *�������� 	�
���I���D ��������	� ��������	� $���!�����
��������� �����  �������	��!��� ������������
��!� ����!� ���������� ������!���
����&!����	��0

� ���D ���� ��!!�� ����	�� �� ���� ���������
�����  �������� ������	�� ��� ��� ���!����
 �������	��!��� �����!�& #� �*�����	� ��
 ��������� 7������	��� ��������� �����
 ���������� ������!�& ��!����  ���� ���&�!���
	*#�� �����	��� 	���&!������ #� *�������� 	�
�� #���� #�  �� ������ �����!��� �*�����

$���!�� !�	�$���������� ��������� ����	���
����!��� ���memektedir.

� ,�������� �����  ���������	� !��	��� �����
����&����� ���	�I����� ���&������ ������������
��������� 	������ enflasyonist etkinin,
��!�����	� �������	�� 	�$� ���� ��	���
����&��!����	��0 ��&�� ��� 	���&��� ���������
�����  ���������	��� ����&���� �������
��������!�  ���� ����&���� ������ !������
����&������� ��� �����	� ���� �� �����
��������	� ���������� �*��� ��	�����
�*������������� �� ����&��� ����� *���	�
psikolojik veya keyfidir. Bu hipotezimizin
������� !����� 	������	� �����!��� ���� mikro
	����	� !������ ��"��� ��$!�������� �����
�����!����	��0 �*��������� $�� ���������
��!!� ��������	�� ��"��! !�����������	�
����������� "��� $�� 	� ������ ��!�	��� $��	�
���	� ���������� ��� � #� ������ ������ ��!
��"�� �������! ����*���� ��"��������������0

� ��������	� ��D< �����	�� ��������� %����
������	�� $�! "����� ��$��  ���������	� ���
����� ����&��� ��������&!�!�&� $���� ��!
tersine, özellikle son yedi ay hariç birkaç
���	�� ����� 	�&�&��� �*���!�&���0 ��
durumda, "�� ���������N ����������� ���������
�����  ���� ����&������� ���� ������ $���� ���
����&���� #� $���!������� �� ���������
tüketimini giderek daha çok vergilendirmek
istemeleri olabilir. Oysa, hükümetlerin
��������� �������� ������	�� ��	� ������
gelirlerin 	� ��������� ����������� �����	���
	� ��� ���������0 ��&�� ��� 	���&��� ���������
�����  ���� 	���&!�������� ��������	��� net
enflasyonist etkisini saptayabilmek için; girdi-
����� ���&������ ������������ ���&�� 	������� #�
*	�!���� 	������ ������	�� ����� 	������
��������� ���� ����� #���� "�������������� �����
���� �*��� ����������� 	� $����� �����!���
�������	��0 �� ��	�������� ��������� �����
 ���� ����&������� N�����N enflasyonist ve
	� ��������� ���������� ��� ���	� ��� ��!���
$�	� ����� �� ����&!����� ����� �����	���
�������0
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� :�� �� ��	��� ����� �*��!	� ��	��� �����
$���!������� ����	��	� �����	������
	*��!���� �����!�& ���� makroekonomik
göstergelerle birebir 	�	��	����	���

���&���&���!���� ��"!�� ��������� 4�	��5
�*���!��� 	�� �� ��� ��� �����&�!��� ��
����	�� "�������������� ���	� "�� ��!���������
	�������	��!����� #� ���� "����������
����&���!����� ������	�� ������� ������� �������0
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